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S&T: Ergebnisse 1. Quartal 2004 
 

Deutliche Signale für einen erfolgreichen Turnaround 
Der auf CEE spezialisierte IT-Dienstleister steuert neuerlich auf ein Rekordjahr zu 

 
 
27. April 2004, Wien, Österreich -  S&T System Integration & Technology Distribution AG 
(ISIN AT0000905351) startet mit einem Top-Q1-Ergebnis erfolgreich ins neue Geschäftsjahr. Der 
positive Trend vom 4. Quartal 2003 wird klar bestätigt. 
 
Umsatzplus von 18% 
Der Umsatz konnte im 1. Quartal 2004 gegenüber dem Vorjahr von  EUR 45,1 Mio auf EUR 53,4 Mio 
gesteigert werden. 
 
Konsequenter Fokus auf Services: 76% Steigerung 
In den Servicebereichen konnte der Umsatz um 76% von EUR 10,6 Mio auf 18,6 Mio gesteigert 
werden. Besonders der Bereich Business Solutions verzeichnete mit 138% eine außergewöhnliche 
Steigerung von EUR 4,5 Mio im Vorjahr auf EUR 10,7 Mio im Q1 2004. 
 
Anstieg der Brutto Marge auf 27,2% 
Das überproportionale Wachstum im Bereich Services verbesserte die Brutto-Marge gegenüber 
dem Vorjahr von 25,5% auf 27,2%. 
 
EBIT-Verbesserung um 9% 
Das EBIT verbesserte sich um rund 9% von EUR 0,88 Mio auf EUR 0,96 Mio gegenüber dem 1. 
Quartal 2003.  
 
Positive Aussichten 
Jüngste Marktstudien indizieren ein weiter anhaltendes überdurchschnittliches Wachstum in den 
von S&T bearbeiteten Märkten. Das Management ist daher zuversichtlich, dass eine nachhaltige 
positive Trendwende stattfindet. Ein deutlich verbessertes Resultat gegenüber dem Vorjahr wird 
erwartet. 
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Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
(alle Beträge in EUR ´000)

für den Zeitraum vom 01.01. bis 31.03.2004 31.03.2003 31.12.2003

Umsatzerlöse

Business Solutions (BS) 10.660 4.472 38.823 
Enterprise Systems (ES) 30.919 32.363 126.759 
Customer Support (CS) 7.160 5.537 25.082 
Managed Services (MS) 805 578 3.806 
Medical (MED) 3.844 2.124 9.921 
Unallocated -- -- 79 
Umsatzerlöse gesamt 53.388 45.074 204.470 
sonstige betriebliche Erträge 471 448 4.812 
Gesamterträge 53.859 45.522 209.282 

Materialaufwand und Aufwendungen für bezogene Leistungen (38.876) (33.569) (151.316)
Personalaufwand (8.546) (5.994) (31.442)
sonstige betriebliche Aufwendungen (4.134) (3.764) (18.318)
betriebliche Aufwendungen gesamt (51.556) (43.327) (201.076)

Ergebnis der betrieblichen Tätigkeit vor Zinsen, Steuern und 
Abschreibungen (EBITDA) 2.303 2.195 8.206 

Aufwand für planmäßige Abschreibungen auf Sachanlagen und 
immaterielle Vermögenswerte (ohne Geschäfts-/Firmenwerte) (797) (653) (3.506)

Ergebnis der betrieblichen Tätigkeit vor Zinsen, Steuern und 
Abschreibung von Geschäfts-/Firmenwerten (EBITA) 1.506 1.542 4.700 

Aufwand für Abschreibung von Geschäfts-/Firmenwerten (548) (662) (4.468)

Ergebnis der betrieblichen Tätigkeit (EBIT) 958 880 232 

Finanzierungsaufwendungen (netto) 67 (300) (2.020)

Ergebnis vor Steuern 1.025 580 (1.788)

Steueraufwendungen (454) (540) (818)

Ergebnis aus der gewöhnlichen Tätigkeit 571 40 (2.606)

Auf Minderheiten entfallende Ergebnisanteile -- -- -- 

Jahresergebnis 571 40 (2.606)

Unverwässerter Gewinn je Aktie 0,17 0,01 (0,76)
Verwässerter Gewinn je Aktie 0,16 0,01 (0,75)

Durchschnittliche Anzahl an Aktien 3.436 3.475 3.448 
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Konzernbilanz
(alle Beträge in EUR ´000)

Aktiva 31.03.2004 31.03.2003 31.12.2003

Langfristige Vermögenswerte
Sachanlagen 10.733 10.364 11.055 
Immaterielle Vermögenswerte 9.665 14.295 10.170 
Anteile an verbundenen Unternehmen 36 185 31 
sonstige Finanzanlagen 232 4.041 229 
langfristige Forderungen 458 429 433 
Aktive latente Steuern 5.210 2.930 4.923 

26.334 32.244 26.841 

Kurzfristige Vermögenswerte
Vorräte 10.091 7.910 9.440 
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 47.300 25.908 43.745 
Sonstige Forderungen und Vermögenswerte 9.804 8.664 13.581 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 12.098 8.709 19.827 

79.293 51.191 86.593 

Summe Aktiva 105.627 83.435 113.434 

Eigenkapital und Schulden 31.03.2004 31.03.2003 31.12.2003

Eigenkapital
Grundkapital 7.091 7.091 7.091 
Kapitalrücklagen 8.074 18.320 8.074 
Eigene Anteile (778) (751) (778)
Ausgleichsposten aus der Währungsumrechnung (1.281) (969) (1.360)
Einbehaltene Ergebnisse und Rücklagen 14.764 6.593 14.193 

27.870 30.284 27.220 

Minderheitsanteile -- -- -- 

Langfristige Schulden
langfristige Finanzschulden und sonstige langfristige 
Verbindlichkeiten 14.486 15.651 15.195 
Passive latente Steuern 3.065 1.892 2.782 

17.551 17.543 17.977 

Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 24.106 11.498 32.387 
kurzfristige Steuerschulden 414 2.256 515 
Sonstige Verbindlichkeiten 9.255 5.316 14.658 
kurzfristige Finanzschulden 11.659 10.779 9.755 
Rückstellungen und abgegrenzte Verbindlichkeiten 14.772 5.759 10.922 

60.206 35.608 68.237 

Summe Eigenkapital und Schulden 105.627 83.435 113.434 
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Konzern-Geldflussrechnung 
(alle Beträge in EUR ´000)

für den Zeitraum vom 01.01. bis 31.03.2004 31.03.2003 31.12.2003

Cashflows aus betrieblicher Tätigkeit
Ergebnis der betrieblichen Tätigkeit (EBIT) 958 880 232 

Berichtigungen um nicht zahlungswirksame Positionen
Abschreibungen 1.345 1.315 8.032 
(Gewinne)/Verluste aus der Veräusserung von
   Tochterunternehmen -- -- -- 
übrige (netto) 143 (62) (3.058)

2.446 2.133 5.206 

Veränderungen des Nettoumlaufvermögens:
(Zunahme)/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstiger 
Vermögensgegenstände (175) 21.848 7.574 
(Zunahme)/Abnahme der Vorräte (652) 2.423 1.622 
(Zunahme)/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und 
sonstiger kurzfristiger Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten (9.833) (27.356) (1.091)

(10.660) (3.085) 8.105 
Vereinnahmte Zinsen 66 103 355 
Gezahlte Zinsen (369) (279) (1.608)
Zahlungen für Ertragsteuern (559) (130) (1.618)

Nettozahlungsmittel aus betrieblicher Tätigkeit (9.076) (1.258) 10.440 

Cashflows aus Investitionstätigkeit
Investitionen in Sachanlagen und Immaterielle Vermögenswerte (370) (328) (1.930)
Investitionen in Finanzanlagen (Wertpapiere und Beteiligungen) (5) (3.870) (6)
Erlöse aus dem Abgang von Sachanlagen und Immateriellen Vermögenswerten 54 116 1.798 
Erlöse aus dem Abgang von Finanzanlagen 4 1 34 
Erlöse aus der Veräusserung von Unternehmensteilen abzüglich 

veräusserter Nettozahlungsmittel
Erwerb von Unternehmensteilen abzüglich erworbener Nettozahlungsmittel 397 -- (1.174)

Abnahme von Festgeldern (Laufzeit > 3 Monate) 882 882 1.765 
Rückzahlung von langfristigen Darlehen (25) 4 12 

Für Investitionstätigkeit eingesetzte Nettozahlungsmittel 937 (3.195) 499 

Cashflows aus Finanzierungstätigkeit
(Ankauf)/Verkauf eigener Anteile -- (578) (605)
Zunahme/(Abnahme) langfristiger Finanzschulden (645) (162) (1.730)
Abnahme der Verbindlichkeiten aus Finanzierungleasing (88) (69) (438)
Zunahme/(Abnahme) kurzfristiger Finanzschulden 1.929 (1.078) (2.168)

Für Finanzierungstätigkeit eingesetzte Nettozahlungsmittel 1.196 (1.887) (4.941)

Veränderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente (6.943) (6.340) 5.998 

Entwicklung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente
Zu Beginn der Periode 18.010 12.594 12.594 
Zahlungswirksame Veränderung (6.943) (6.340) 5.998 
Effekte von Wechselkursveränderungen 96 (245) (582)
Am Ende der Periode 11.163 6.009 18.010 

Festgelder mit einer Laufzeit > 3 Monate 935 2.700 1.817 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 12.098 8.709 19.827 

-- -- -- 



Entwicklung des 
Konzerneigenkapitals

Grundkapital Kapital-
rücklagen

Eigene 
Anteile

Ausgleichs-
posten aus 
Währungs-

umrechnung

Einbehaltene 
Ergebnisse 

und 
Rücklagen

Summe 
Eigenkapital

31. März 2004
Stand 1. Jänner 2004 7.091 8.074 (778) (1.360) 14.193 27.220 
Erstkonsolidierung -- -- -- -- -- -- 
Währungsumrechnungsdifferenzen1) -- -- -- 79 -- 79 
Veränderung eigener Anteile -- -- -- -- -- -- 
Kapitalerhöhung -- -- -- -- -- -- 
Konzern-Jahresüberschuss -- -- -- -- 571 571 
Stand 31. März 2004 7.091 8.074 (778) (1.281) 14.764 27.870 
1) inkl. Umwertung nach IAS 29

Entwicklung des 
Konzerneigenkapitals

Grundkapital Kapital-
rücklagen

Eigene 
Anteile

Ausgleichs-
posten aus 
Währungs-

umrechnung

Einbehaltene 
Ergebnisse 

und 
Rücklagen

Summe 
Eigenkapital

31. März 2003
Stand 1. Jänner 2003 7.091 18.320 (173) (570) 6.553 31.221 
Erstkonsolidierung -- -- -- -- -- -- 
Währungsumrechnungsdifferenzen -- -- -- (399) -- (399)
Veränderung eigener Anteile -- -- (578) -- -- (578)
Kapitalerhöhung -- -- -- -- -- -- 
Konzern-Jahresüberschuss -- -- -- -- 40 40 
Stand 31. März 2003 7.091 18.320 (751) (969) 6.593 30.284 

Entwicklung des 
Konzerneigenkapitals

Grundkapital Kapital-
rücklagen

Eigene 
Anteile

Ausgleichs-
posten aus 
Währungs-

umrechnung

Einbehaltene 
Ergebnisse 

und 
Rücklagen

Summe 
Eigenkapital

31. Dezember 2003
Stand 1. Jänner 2003 7.091 18.320 (173) (570) 6.553 31.221 
Erstkonsolidierung -- -- -- -- -- -- 
Währungsumrechnungsdifferenzen -- -- -- (790) -- (790)
Veränderung eigener Anteile -- -- (605) -- -- (605)
Umbuchung -- (10.246) -- -- 10.246 -- 
Kapitalerhöhung -- -- -- -- -- -- 
Konzern-Jahresüberschuss -- -- -- -- (2.606) (2.606)
Stand 31. Dezember 2003 7.091 8.074 (778) (1.360) 14.193 27.220 
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