
 
 
 
 

 
 
 

 
 Deutliche Rentabilitätssteigerung im ersten Halbjahr 2004 
 Umsatz EUR 100 Mio. – EBIT EUR 1,2 Mio. 
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S&T: Deutliche Rentabilitätssteigerung im ersten Halbjahr 2004 

Umsatz EUR 100 Mio. – EBIT EUR 1,2 Mio. 
 
28. Juli 2004, Wien, Österreich – S&T System Integration & Technology Distribution AG 
(ISIN AT0000905351) setzt den gelungenen Start ins neue Jahr auch im 2. Quartal fort. Der 
verstärkte Fokus auf Services wirkt sich positiv auf das Ergebnis aus. 
 
Umsatzplus im ersten Halbjahr 
S&T hat nach einem guten Halbjahr 2004 den Gesamtumsatz von EUR 86,4 Mio. im Vorjahr auf EUR 
100 Mio. steigern können. Der Umsatz gegenüber dem 2. Quartal 2003 konnte um 12,8% von EUR 
41,3 Mio. auf EUR 46,6 Mio. EUR gesteigert werden.  
 
Konsequenter Fokus auf Services  
In den margenstarken Servicebereichen konnte der Umsatz um 45% von EUR 26,3 Mio. auf EUR 
37,9 Mio. gesteigert werden. Der Bereich Business Solutions verzeichnete im 1. Halbjahr mit 61,1% 
eine Steigerung von EUR 13 Mio. auf EUR 21 Mio. 
 
EBIT-Verbesserung  
Das EBIT verbesserte sich von EUR – 0,7 Mio. auf EUR 1,2 Mio. Das EBITDA ist um 23,4% von EUR 
3,2 Mio. auf EUR 3,9 Mio. gegenüber dem 1. Halbjahr 2003 gestiegen. Daraus resultiert die 
Steigerung der EBITDA-Marge von 3,6% auf  3,9% in 2004. 
 
Margenverbesserung 
Das weiterhin ansteigende Wachstum im Bereich Services verbesserte die Brutto-Marge im 1. 
Halbjahr 2004 gegenüber dem Vorjahr von 27,4% auf 29%.  
  
Ausblick 
Aufgrund der EU-Erweiterung vom 1. Mai dieses Jahres fliessen mehr Direktinvestitionen in die von 
S&T betreuten Märkte. S&T wird davon weiter kräftig profitieren. Die Schwerpunkte von S&T für 
2004 sind die Erhöhung des Marktanteils in den bereits bestehenden Märkten, der konsequente 
Fokus auf Services und die zukunftsträchtige Spezialisierung auf Branchenlösungen. Mittelfristiges 
Ziel ist es, die Rentabilität zu erhöhen und in drei Jahren eine EBIT-Marge von 6% zu erreichen. 
 
 



S & T System Integration & Technology Distribution AG
A-1190 Wien, Gunoldstrasse 16

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
(alle Beträge in EUR ´000)

für den Zeitraum vom 01.01. bis 30.06.2004 30.06.2003 31.12.2003

Umsatzerlöse

Business Solutions (BS) 20.974 13.017 38.823 
Enterprise Systems (ES) 55.978 55.750 126.759 
Customer Support (CS) 15.415 11.988 25.082 
Managed Services (MS) 1.552 1.249 3.806 
Medical (MED) 6.113 4.404 9.921 
Unallocated -- -- 79 
Umsatzerlöse gesamt 100.032 86.408 204.470 
sonstige betriebliche Erträge 805 1.305 4.812 
Gesamterträge 100.837 87.713 209.282 

Materialaufwand und Aufwendungen für bezogene Leistungen (71.039) (62.770) (151.316)
Personalaufwand (17.314) (13.936) (31.442)
sonstige betriebliche Aufwendungen (8.588) (7.849) (18.318)
betriebliche Aufwendungen gesamt (96.941) (84.555) (201.076)

Ergebnis der betrieblichen Tätigkeit vor Zinsen, Steuern und 
Abschreibungen (EBITDA) 3.896 3.158 8.206 

Aufwand für planmäßige Abschreibungen auf Sachanlagen und 
immaterielle Vermögenswerte (ohne Geschäfts-/Firmenwerte) (1.564) (1.461) (3.506)

Ergebnis der betrieblichen Tätigkeit vor Zinsen, Steuern und 
Abschreibung von Geschäfts-/Firmenwerten (EBITA) 2.332 1.697 4.700 

Aufwand für Abschreibung von Geschäfts-/Firmenwerten (1.096) (2.424) (4.468)

Ergebnis der betrieblichen Tätigkeit (EBIT) 1.236 (727) 232 

Finanzierungsaufwendungen (netto) (481) (1.031) (2.020)

Ergebnis vor Steuern 755 (1.758) (1.788)

Steueraufwendungen (1.027) (388) (818)

Ergebnis aus der gewöhnlichen Tätigkeit (272) (2.146) (2.606)

Auf Minderheiten entfallende Ergebnisanteile (1) -- -- 

Jahresergebnis (273) (2.146) (2.606)

Unverwässerter Gewinn je Aktie (0,08) (0,62) (0,76)
Verwässerter Gewinn je Aktie (0,08) (0,62) (0,75)

Durchschnittliche Anzahl an Aktien 3.436 3.458 3.448 



S & T System Integration & Technology Distribution AG
A-1190 Wien, Gunoldstrasse 16

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
(alle Beträge in EUR ´000)

für den Zeitraum vom 01.04. bis 30.06.2004 30.06.2003

Umsatzerlöse

Business Solutions (BS) 10.314 8.545 
Enterprise Systems (ES) 25.059 23.387 
Customer Support (CS) 8.255 6.451 
Managed Services (MS) 747 671 
Medical (MED) 2.269 2.280 
Unallocated -- -- 
Umsatzerlöse gesamt 46.644 41.334 
sonstige betriebliche Erträge 334 857 
Gesamterträge 46.978 42.191 

Materialaufwand und Aufwendungen für bezogene Leistungen (32.163) (29.201)
Personalaufwand (8.768) (7.942)
sonstige betriebliche Aufwendungen (4.454) (4.085)
betriebliche Aufwendungen gesamt (45.385) (41.228)

Ergebnis der betrieblichen Tätigkeit vor Zinsen, Steuern und 
Abschreibungen (EBITDA) 1.593 963 

Aufwand für planmäßige Abschreibungen auf Sachanlagen und 
immaterielle Vermögenswerte (ohne Geschäfts-/Firmenwerte) (767) (808)

Ergebnis der betrieblichen Tätigkeit vor Zinsen, Steuern und 
Abschreibung von Geschäfts-/Firmenwerten (EBITA) 826 155 

Aufwand für Abschreibung von Geschäfts-/Firmenwerten (548) (1.762)

Ergebnis der betrieblichen Tätigkeit (EBIT) 278 (1.607)

Finanzierungsaufwendungen (netto) (548) (731)

Ergebnis vor Steuern (270) (2.338)

Steueraufwendungen (573) 152 

Ergebnis aus der gewöhnlichen Tätigkeit (843) (2.186)

Auf Minderheiten entfallende Ergebnisanteile (1) -- 

Jahresergebnis (844) (2.186)



S & T System Integration & Technology Distribution AG
A-1190 Wien, Gunoldstrasse 16

Konzernbilanz
(alle Beträge in EUR ´000)

Aktiva 30.06.2004 30.06.2003 31.12.2003

Langfristige Vermögenswerte
Sachanlagen 10.630 11.444 11.055 
Immaterielle Vermögenswerte 9.189 11.699 10.170 
Anteile an verbundenen Unternehmen 31 186 31 
sonstige Finanzanlagen 235 99 229 
langfristige Forderungen 646 559 433 
Aktive latente Steuern 4.962 4.199 4.923 

25.693 28.186 26.841 

Kurzfristige Vermögenswerte
Vorräte 9.030 11.418 9.440 
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 39.674 33.700 43.745 
Sonstige Forderungen und Vermögenswerte 9.643 12.026 13.581 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 10.250 11.728 19.827 

68.597 68.872 86.593 

Summe Aktiva 94.290 97.058 113.434 

Eigenkapital und Schulden 30.06.2004 30.06.2003 31.12.2003

Eigenkapital
Grundkapital 7.091 7.091 7.091 
Kapitalrücklagen 8.074 18.320 8.074 
Eigene Anteile (778) (751) (778)
Ausgleichsposten aus der Währungsumrechnung (977) (1.051) (1.360)
Einbehaltene Ergebnisse und Rücklagen 13.920 4.407 14.193 

27.330 28.016 27.220 

Minderheitsanteile -- -- -- 

Langfristige Schulden
langfristige Finanzschulden und sonstige langfristige 
Verbindlichkeiten 13.082 14.694 15.195 
Passive latente Steuern 2.870 2.239 2.782 

15.952 16.933 17.977 

Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 19.779 18.556 32.387 
kurzfristige Steuerschulden 599 2.769 515 
Sonstige Verbindlichkeiten 7.794 6.261 14.658 
kurzfristige Finanzschulden 12.433 11.119 9.755 
Rückstellungen und abgegrenzte Verbindlichkeiten 10.403 13.404 10.922 

51.008 52.109 68.237 

Summe Eigenkapital und Schulden 94.290 97.058 113.434 



S & T System Integration & Technology Distribution AG
A-1190 Wien, Gunoldstrasse 16

Konzern-Geldflussrechnung 
(alle Beträge in EUR ´000)

für den Zeitraum vom 01.01. bis 30.06.2004 30.06.2003 31.12.2003

Cashflows aus betrieblicher Tätigkeit
Ergebnis der betrieblichen Tätigkeit (EBIT) 1.236 (727) 232 

Berichtigungen um nicht zahlungswirksame Positionen
Abschreibungen 2.660 3.885 8.032 
(Gewinne)/Verluste aus der Veräusserung von
   Tochterunternehmen -- -- -- 
übrige (netto) (254) (936) (3.058)

3.642 2.222 5.206 

Veränderungen des Nettoumlaufvermögens:
(Zunahme)/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstiger 
Vermögensgegenstände 7.404 18.646 7.574 
(Zunahme)/Abnahme der Vorräte 410 (587) 1.622 
(Zunahme)/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und 
sonstiger kurzfristiger Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten (19.747) (20.041) (1.091)

(11.933) (1.982) 8.105 
Vereinnahmte Zinsen 126 178 355 
Gezahlte Zinsen (744) (738) (1.608)
Zahlungen für Ertragsteuern (896) (58) (1.618)

Nettozahlungsmittel aus betrieblicher Tätigkeit (9.805) (378) 10.440 

Cashflows aus Investitionstätigkeit
Investitionen in Sachanlagen und Immaterielle Vermögenswerte (1.086) (825) (1.930)
Investitionen in Finanzanlagen (Wertpapiere und Beteiligungen) (4) (5) (6)
Erlöse aus dem Abgang von Sachanlagen und Immateriellen Vermögenswerten 372 278 1.798 
Erlöse aus dem Abgang von Finanzanlagen 6 1 34 
Erlöse aus der Veräusserung von Unternehmensteilen abzüglich 

veräusserter Nettozahlungsmittel
Erwerb von Unternehmensteilen abzüglich erworbener Nettozahlungsmittel 361 (299) (1.174)

Abnahme von Festgeldern (Laufzeit > 3 Monate) 882 882 1.765 
Rückzahlung von langfristigen Darlehen (212) (125) 12 

Für Investitionstätigkeit eingesetzte Nettozahlungsmittel 319 (93) 499 

Cashflows aus Finanzierungstätigkeit
(Ankauf)/Verkauf eigener Anteile -- (578) (605)
Zunahme/(Abnahme) langfristiger Finanzschulden (2.050) (1.448) (1.730)
Abnahme der Verbindlichkeiten aus Finanzierungleasing (185) (110) (438)
Zunahme/(Abnahme) kurzfristiger Finanzschulden 2.681 (726) (2.168)

Für Finanzierungstätigkeit eingesetzte Nettozahlungsmittel 446 (2.862) (4.941)

Veränderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente (9.040) (3.333) 5.998 

Entwicklung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente
Zu Beginn der Periode 18.010 12.594 12.594 
Zahlungswirksame Veränderung (9.040) (3.333) 5.998 
Effekte von Wechselkursveränderungen 345 (233) (582)
Am Ende der Periode 9.315 9.028 18.010 

Festgelder mit einer Laufzeit > 3 Monate 935 2.700 1.817 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 10.250 11.728 19.827 

-- -- -- 



Entwicklung des 
Konzerneigenkapitals

Grundkapital Kapital-
rücklagen

Eigene 
Anteile

Ausgleichs-
posten aus 
Währungs-

umrechnung

Einbehaltene 
Ergebnisse 

und 
Rücklagen

Summe 
Eigenkapital

30. Juni 2004
Stand 1. Jänner 2004 7.091 8.074 (778) (1.360) 14.193 27.220 
Erstkonsolidierung -- -- -- -- -- -- 
Währungsumrechnungsdifferenzen1) -- -- -- 383 -- 383 
Veränderung eigener Anteile -- -- -- -- -- -- 
Kapitalerhöhung -- -- -- -- -- -- 
Konzern-Jahresüberschuss -- -- -- -- (273) (273)
Stand 30. Juni 2004 7.091 8.074 (778) (977) 13.920 27.330 
1) inkl. Umwertung nach IAS 29

Entwicklung des 
Konzerneigenkapitals

Grundkapital Kapital-
rücklagen

Eigene 
Anteile

Ausgleichs-
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Währungs-
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Einbehaltene 
Ergebnisse 

und 
Rücklagen

Summe 
Eigenkapital

30. Juni 2003
Stand 1. Jänner 2003 7.091 18.320 (173) (570) 6.553 31.221 
Erstkonsolidierung -- -- -- -- -- -- 
Währungsumrechnungsdifferenzen -- -- -- (481) -- (481)
Veränderung eigener Anteile -- -- (578) -- -- (578)
Kapitalerhöhung -- -- -- -- -- -- 
Konzern-Jahresüberschuss -- -- -- -- (2.146) (2.146)
Stand 30. Juni 2003 7.091 18.320 (751) (1.051) 4.407 28.016 

Entwicklung des 
Konzerneigenkapitals

Grundkapital Kapital-
rücklagen

Eigene 
Anteile

Ausgleichs-
posten aus 
Währungs-

umrechnung

Einbehaltene 
Ergebnisse 

und 
Rücklagen

Summe 
Eigenkapital

31. Dezember 2003
Stand 1. Jänner 2003 7.091 18.320 (173) (570) 6.553 31.221 
Erstkonsolidierung -- -- -- -- -- -- 
Währungsumrechnungsdifferenzen -- -- -- (790) -- (790)
Veränderung eigener Anteile -- -- (605) -- -- (605)
Umbuchung -- (10.246) -- -- 10.246 -- 
Kapitalerhöhung -- -- -- -- -- -- 
Konzern-Jahresüberschuss -- -- -- -- (2.606) (2.606)
Stand 31. Dezember 2003 7.091 8.074 (778) (1.360) 14.193 27.220 
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