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» (esamtumsatz steigt im 3. Quartal 2003 um 2%, in den ersten 9 Monaten um 13%
= EBIT betrdgt im 3. Quartal minus EUR 1,4 Mio, fiir die 9 Monatsperiode minus EUR 2,2 Mio

= Umsatz im hochwertigen Lsungsgeschaft im 3. Quartal um 141% gestiegen, in den ersten 9 Monaten
um 102%
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S&T meldet Ergebnisse des 3. Quartals und der ersten neun Monate 2003

e Gesamtumsatz steigt im 3. Quartal 2003 um 2%, in den ersten 9 Monaten um 13%

e EBIT betrégt im 3. Quartal minus EUR 1,4 Mio, fiir die 9 Monatsperiode minus
EUR 2,2 Mio

e Umsatz im hochwertigen Losungsgeschaft im 3. Quartal um 141% gestiegen, in
den ersten 9 Monaten um 102%

28. Oktober 2003, Wien, Osterreich — S&T System Integration & Technology Distribution AG
(Wiener Borse: SNT, OTC: STSQY), ein filhrender IT-Systemintegrator in Zentral-,Ost- und Stideuropa, gibt
die Ergebnisse fiir das 3. Quartal und die ersten neun Monate 2003 bekannt.

Wie bereits am 14. Oktober 2003 vertffentlicht, ist der Gesamtumsatz im 3. Quartal 2003 gegeniiber dem
Vorjahresquartal mit rund EUR 44 Mio um 2 Prozent gestiegen. In den ersten neun Monaten des Jahres 2003
erhohte sich der Umsatz im Vergleich zum Vorjahr von EUR 115 Mio auf rund EUR 130 Mio um 13 Prozent.

Die Umsétze im hochwertigen Dienstleistungs-Segment ,,Business Solutions” belaufen sich im 3. Quartal 2003
auf rund EUR 10 Mio. Die Steigerung von 141 Prozent gegeniiber dem 3. Quartal 2002 ist das Ergebnis der
fortgesetzten Konzentration auf das Dienstleistungsgeschaft mit damit verbundenen héheren Margen. Auf
Neun-Monats-Basis betrdgt die Steigerung in diesem Bereich rund 102 Prozent. Der Umsatz des Segmentes
LEnterprise Systems” hat sich im Berichtsquartal im Vergleich zum Vorjahresquartal um 19 Prozent verringert.
Im Zusammenhang mit der erfreulichen Umsatzverschiebung ist auch die Steigerung der Bruttomarge von 23
Prozent im 3. Quartal des vergangenen Jahres auf rund 28 Prozent im 3. Quartal 2003 zu sehen. In den ersten
neun Monaten des laufenden Geschéaftsjahres ist die Bruttomarge von 26 Prozent (2002) auf 28 Prozent
gestiegen.

Das EBITDA (Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibung und Amortisation) betragt EUR 0,2 Mio und
ging damit im 3. Quartal 2003 um 64 Prozent und in den ersten drei Quartalen 2003 um 12 Prozent zuriick. Das
EBIT (Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern) belduft sich im 3. Quartal auf minus 1,4 Mio und im Neun-
Monats-Vergleich auf minus EUR 2,2 Mio (inklusive der Berichtigung des Firmenwertes der tiirkischen
Niederlassung in der Hohe von EUR 1,1 Mio im 2. Quartal 2003).

Hauptursachen fiir den Ergebnisriickgang sind die umsatzschwachen Sommermonate und die Verschiebung
von geplanten Projekten insbesondere in Rumanien, Russland und der Ukraine in das 4. Quartal 2003. Die
geplante Verschiebung in Richtung hoherwertiger Dienstleistungen hat in den ersten neun Monaten des
laufenden Geschaftsjahres zu einem Anstieg des Personalaufwandes von 37 Prozent gefiihrt.
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Ausblick

Das Management erwartet fiir 2003 ein mit den Vorjahren vergleichbares umsatzstarkes 4. Quartal (der Anteil
des 4. Quartals 2002 am Gesamtjahresumsatz 2002 betrug 32 Prozent, im Jahr 2001 waren es 38 Prozent). Die
im Laufe des Jahres eingeleiteten Restrukturierungsmalinahmen sollen in den beiden Folgequartalen zu einer
deutlichen Kostenentlastung fiihren. Vertriebsinitiativen wurden gesetzt, um in den vergleichsweise grof3en
IT-Markten Osterreich, Polen, Tschechien und RuBland starker prasent zu sein. Die vor kurzem
bekanntgegebenen Akquisitionen von Software-Unternehmen in Slowenien und Kroatien werden das
Angebots-Portfolio weiter in Richtung Dienstleistung und damit héheren Margen verschieben. Das Jahr 2004
wird den EU-Beitritt der zehn Kandidatenlander bringen. S&T wird damit mehr als 50% des Umsatzes
innerhalb der EU tatigen. Der zu erwartende Aufschwung in den Direktinvestitionen (FDI) sollte 2004 und in
den Folgejahren zu einem aufRergewohnlichen Marktwachstum fiihren.

Aufgrund des schwachen Ergebnisses im 3. Quartal 2003 wird die Erwartung fiir das Gesamtjahres-EBIT 2003
auf eine ,schwarze Null” nach unten revidiert. Fiir den Gesamtumsatzerl6s rechnet das Management mit
einem Ergebnis von rund EUR 190 Mio.

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung (konsolidiert, ungepriift) in EUR 1.000 fiir die am
30. September 2003 und 2002 endende Drei-Monatsperiode

Umsatzerlose (in EUR 000) Q32003 Q32002 -%+
Business Solutions (BS) 10.442 4.336 141%
Enterprise Systems (ES) 24.871 30.884 -19%
Customer Support (CS) 6.276 6.034 4%
Managed Services (MS) 814 0

Medical (MED) 1.149 1.491 -23%
Information Technology Distribution (ITD) 0 7 -
Umsatzerlose gesamt 43.552 42.752 2%
Sonstige Betriebliche Ertrage 790 102 675%
Betriebsleistung 44.342 42.854 3%
Materialaufwand u. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -31.418  -32.915 -5%
Personalaufwand -8.302 -5.850 42%
Sonstige Betriebliche Aufwendungen -4.479 -3.554 25%
Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern u. Abschreibungen (EBITDA) 193 535  -64%
Abschreibungen -952 -648 47%
Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern u. Abschreibung vom

Firmenwert (EBITA) -759 -3 572%
Abschreibung Geschafts-/Firmenwert -673 -665 1%

Betriebsergebnis (EBIT) -1.432 -778 84%
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (konsolidiert, ungepriift) in EUR 1.000 fiir die am
30. September 2003 und 2002 endende Neun-Monatsperiode

Umsatzerlose (in EUR 000) 2003 2002 -%+
Business Solutions (BS) 23459 11600 702%
Enterprise Systems (ES) 80.621 74.679 8%
Customer Support (CS) 18.264 18.477 -1%
Managed Services (MS) 2.063 0 -
Medical (MED) 55b3  7.040 -21%
Information Technology Distribution (ITD) 0 3408 -
Umsatzerlose gesamt 129.960 115.204 13%
Sonstige Betriebliche Ertrage 2095 1.027  104%
Betriebsleistung 132.055 116.231 14%
Materialaufwand u. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -94.188 -85.026 11%
Personalaufwand -22.238 -16.252 37%
Sonstige Betriebliche Aufwendungen -12.278 -11.130 10%
Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern u. Abschreibungen (EBITDA) 3351 3823 -12%
Abschreibungen -2413  -1.837 31%
Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern u. Abschreibung vom Firmenwert

(EBITA) 938 1986 -53%
Abschreibung Geschéafts-/Firmenwert -3.097  -1.715 81%
Betriebsergebnis (EBIT) -2.159 2n -

Gesamtumsatz pro Region in EUR 1.000 fiir die am 30. September 2003 und 2002 endende Neun-
Monatsperiode

2003 2002  +-%

Adriatic 42,621 45,001 5%
Central 35,860 30,188 19%
Cyrillic 17,072 26,914 -37%
South 34,407 13101 163%
129,960 115204  13%

Adriatic: Slowenien, Kroatien, Bosnien-Herzegowina, Mazedonien, Serbien und Montenegro
Central: Polen, Slowakei, Tschechien, Ungarn

Cyrillic: Russland, Ukraine, Moldawien, Lettland

South: Bulgarien, Rumanien, Tiirkei, Griechenland, Malta, Zypern
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Haftungsausschluss

Dieser Quartalsbericht gibt die Situation der S&T zum Stichtag 30. September 2003 wieder.

Dieser Quartalsbericht enthalt gewisse zukunftsgerichtete Aussagen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen enthalten
Einschdtzungen des Managements, bekannte und unbekannte Risken, Ungewissheiten und sonstige Faktoren, die dazu
flihren konnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse, die Finanzlage, die Leistungen oder Zielerreichungen von S&T, oder
die Branchenergebnisse wesentlich von den durch zukunftsgerichtete Aussagen vorhergesagten oder angedeuteten
zukiinftigen Ergebnissen, Leistungen oder Zielerreichungen abweichen. Solche Faktoren umfassen unter anderem:
Wettbewerb durch andere Gesellschaften, Verdnderungen in den Betriebsausgaben, Anwerbung qualifizierter
Arbeitskrdfte und Bindung solcher Arbeitskrafte an das Unternehmen, Ungewissheiten, die sich aus der
Geschaftstatigkeit von S&T auRerhalb Osterreichs ergeben, negative Entwicklungen der rechtlichen und steuerlichen
Rahmenbedingungen, negative Entwicklungen in der Regierungs- und Finanzpolitik, Unruhen, Akte hoherer Gewalt,
Kriegshandlungen, sowie sdmtliche anderen Faktoren, auf die in diesem Quartalsbericht Bezug genommen wird.
Angesichts dieser Unsicherheiten werden Investoren davor gewarnt, auf solche zukunftsgerichteten Aussagen zu
vertrauen. S&T ibernimmt keine Verantwortung, weder ausdriicklich noch schliissig, fir die Richtigkeit oder
Vollstandigkeit der in diesem Quartalsbericht enthaltenen, auf zukunftsgerichteten Aussagen beruhenden Informationen
oder fiir Meinungen oder Einschatzungen. S&T iibernimmt keine Verantwortung, solche zukunftsgerichteten Aussagen in
der Zukunft anzupassen, um zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen zu reflektieren.

S&T und die im Namen von S&T handelnden Personen ibernehmen keinerlei Verantwortung im Zusammenhang mit der
Verwendung dieses Quartalsberichts oder der darin enthaltenen Informationen.

Dieser Quartalsbericht ist kein 6ffentliches Angebot von, und auch keine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren der
S&T.

Uber S&T - www.snt.at
S&T ist ein fiihrender Anbieter von IT-Ldsungen fiir Kunden in 20 Landern Zentral-, Ost- und Siidosteuropas. Das
Unternehmen entwickelt und implementiert mafgeschneiderte [T-Losungen und bietet rund um die Uhr
Serviceleistungen an. S&T berdt hauptséchlich groRe und mittlere Unternehmen und Institutionen, darunter vor allem
Telekommunikationsunternehmen, Banken, Energieversorger, Industrieunternehmen, 0ffentliche Institutionen und
Gesundheitsdienstleister.

Fiir weitere Informationen kontaktieren Sie bitte:

Karl Tantscher Martin Bergler Henriette Lininger

Chief Executive Officer Chief Financial Officer Investor and Public Relations
+43 (0)1 367 80 88 +43(0)1 367 80 88 +43 (0)1 367 80 88-24
karl.tantscher@snt.at martin.bergler@snt.at henriette.lininger@snt.at

S&T SYSTEM INTEGRATION & TECHNOLOGY DISTRIBUTION AG
Gunoldstrasse 16
1190 Wien
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S & T System Integration & Technology Distribution AG
A-1190 Wien, Gunoldstrasse 16

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
(alle Betrage in EUR "000)

IT SOLUTIONS & SERVICES

fiir den Zeitraum vom 01.01. bis 30.09.2003  30.09.2002  31.12.2002

Umsatzerlose

Business Solutions (BS) 23.459 11.600 17.220
Enterprise Systems (ES) 80.621 74.679 112.093
Customer Support (CS) 18.264 18.477 23.849
Managed Services (MS) 2.063 -- --
Medical (MED) 5.553 7.040 12.845
Information Technology Distributions (ITD) - 3.408 3.403
Umsatzerlose Gesamt 129.960 115.204 169.410
sonstige betriebliche Ertrdge 2.095 1.027 1.678
Betriebsleistung 132.055 116.231 171.088
Materialaufwand und Aufwand fir

bezogene Leistungen (94.188) (85.026)  (126.269)
Personalaufwand (22.238) (16.252) (22.284)
Sonstige Betriebliche Aufwendungen (12.278) (11.130) (14.977)
Betriebliche Aufwendungen Gesamt (128.704) (112.408)  (163.530)

Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) 3.351 3.823 7.558

Abschreibungen (2.413) (1.837) (2.618)

Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibung von

Geschéfts-/Firmenwert (EBITA) 938 1.986 4.940
Abschreibung Geschafts-/Firmenwert (3.097) (1.715) (2.378)
Betriebsergebnis (EBIT) (2.159) 271 2.562
Finanzergebnis (1.485) (1.123) (2.084)
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit (3.644) (852) 478
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (308) (406) (287)
Konzern-Jahresiiberschuss (3.952) (1.258) 191
Auf andere Gesellschafter entfallender Gewinn - (1)

Konzerngewinn (3.952) (1.259) 191
Unverwdsserter Gewinn je Aktie (1,14) (0,36) 0,06
Verwdsserter Gewinn je Aktie (1,14) (0,36) 0,05

Durchschnittliche Anzahl an Aktien 3.452 3.462 3.462



S & T System Integration & Technology Distribution AG
A-1190 Wien, Gunoldstrasse 1€

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
(alle Betrage in EUR “000)

IT SOLUTIONS & SERVICES

fur den Zeitraum vom 01.07. bis 30.09.2003 30.09.2002

Umsatzerlose

Business Solutions (BS) 10.442 4.336
Enterprise Systems (ES) 24.871 30.884
Customer Support (CS) 6.276 6.034
Managed Services (MS) 814 --
Medical (MED) 1.149 1.491

Information Technology Distributions (ITD -- 7

Umsatzerldse Gesamt 43.552 42.752
sonstige betriebliche Ertrage 790 102

Betriebsleistung 44 347 42854
Materialaufwand und Aufwand fiir bezogene Leistunger (31.418) (32.915)
Personalaufwand (8.302) (5.850)
Sonstige Betriebliche Aufwendungen (4.429) (3.554)
Betriebliche Aufwendungen Gesamt (44.149) (42.319)

Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) 193 535

Abschreibungen (952) (648)

Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibung von

Geschéfts-/Firmenwert (759) (113)
Abschreibung Geschéfts-/Firmenwert (673) (665)
Betriebsergebnis (EBIT, (1.432) (778)
Finanzergebnis (454) (738)
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit (1.886) (1.516)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 80 18
Konzern-Jahresiiberschuss (1.806) (1.498)

Auf andere Gesellschafter entfallender Gewinr -- --

Konzerngewinn (1.806) (1.498)
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A-1190 Wien, Gunoldstrasse 16

Konzernhilanz
(a”e Betrége in EUR ,000) IT SOLUTIONS & SERVICES

Aktiva 30.09.2003 30.09.2002 31.12.2002

Langfristige Vermdgensgegensténde

Sachanlagen 10.834 10.527 10.479
Immaterielle Vermdgensgegenstande 11.161 15.691 15.065
Anteile an verbundenen Unternehmen 285 667 185
sonstige Finanzanlagen 207 105 172
langfristige Forderungen 612 555 434
latente Steuern 4214 1.806 3.164

27.313 29.351 29.499

Kurzfristige Vermdgensgegensténde

Vorrate 12.185 8.367 10.333
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 35.963 31.234 42.262
Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande 10.153 7.319 14.158
Liquide Mittel 13.531 9.007 16.176
71.832 55.927 82.929
Summe Aktiva 99.145 85.278 112.428
Passiva 30.09.2003 30.09.2002 31.12.2002
Eigenkapital
Grundkapital 7.091 6.991 7.091
Kapitalriicklagen 18.320 17.920 18.320
Eigene Anteile (751) (699) (173)
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung (1.079) (458) (570)
Einbehaltene Ergebnisse und Riicklagen 2.601 5.171 6.553
26.182 28.925 31.221
Anteile in Fremdbesitz - 1

Langfristige Verbindlichkeiten

langfristige Finanzschulden und sonstige Verbindlichkeiten 17.881 16.721 15.536
Passive latente Steuern 2.010 1.036 2.078
19.891 17.757 17.614

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 16.663 14.971 25.430
Kurzfristige Steuerverbindlichkeiten 384 1.244 1.894
Sonstige Verbindlichkeiten 9.024 6.116 8.502
kurzfristige Finanzschulden 13.841 10.012 11771
Riickstellungen und Rechnungsabgrenzungsposten 13.160 6.252 15.996

53.072 38.595 63.593

Summe Passiva 99.145 85.278 112.428
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Konzern-Geldflussrechnung
(alle Betrage in EUR “000)

IT SOLUTIONS & SERVICES

flir den Zeitraum vom 01.01. bis 30.09.2003 30.09.2002 31.12.2002
Netto-Geldfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Betriebsergebnis (EBIT) (2.159) 271 2.562
Berichtigungen um nicht zahlungswirksame Positionen
Abschreibungen 5510 3.552 4.996
(Gewinne)/Verluste aus der Verausserung von

Tochterunternehmen - -- 3
tibrige (netto) (982) 613 176

2.369 4436 7.737

Veranderungen des Nettoumlaufvermogens:
(Zunahme)/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstiger

Vermdgensgegenstande 19.212 (1.045) (18.688)

(Zunahme)/Abnahme der Vorréte (1.123) 2.139 269

Zunahme/(Abnahme) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und

sonstiger kurzfristiger Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten (19.785) (24.897) (1.171)

(1.696) (23.803) (19.590)

Zinseinnahmen 239 331 481
Zinsausgaben (1.177) (1.081) (1.547)
Zahlungen fiir Ertagsteuern (1.494) (522) (70)
Netto-Geldfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit (1.759) (20.639) (12.989)
Netto-Geldfluss aus der Investitionstatigkeit
Erwerb von Sachanlagen (1.231) (1.722) (2.269)
Erwerb von immateriallen Vermdgensgegenstanden (119) (132) (241)
Erwerb von Finanzanlagen (Wertpapiere und Beteiligungen) (228) (229) (313)
Erlése aus dem Verkauf von Sachanlagen 1.524 398 499
Erlose aus dem Verkauf von Beteiligungen 28 62 68
Verdusserungen von Unternehmensteilen abziiglich

verdusserter Nettozahlungsmittel - (15) (1
Erwerb von Unternehmensteilen abziglich erworbener

Nettozahlungsmittel (2.468) (3.682) (4.262)
Abnahme von Festgeldern

(Laufzeit > 3 Monate) 1.765 1.765 1.765
Riickzahlung von langfristigen Darlehen (177) 264 385
Netto-Geldfluss aus der Investitionstatigkeit (906) (3.291) (4.369)
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit
(Kauf)/Verkauf eigener Anteile (579) 82 608
Zunahme/(Abnahme) langfristiger Verbindlichkeiten 819 646 120
Abnahme der Verbindlichkeiten aus Finanzierungleasing (56) (71) (113)
Zunahme/(Abnahme) kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten 1.968 4199 5.045
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit 2.152 4.856 5.660
Zahlungswirksame Verianderung des Finanzierungsmittelbestandes (513) (19.074) (11.698)
Entwicklung des Finanzmittelbestandes
Flissige Mittel zu Beginn der Periode 12.594 25.017 25.017
Zahlungswirksame Veranderung des

Finanzierungsmittelbestandes (513) (19.074) (11.698)
Effekte von Wechselkursveranderungen auf fliissige (367) (518) (725)

Zahlungsmittel
Flissige Mittel am Ende der Periode 11.714 5.425 12.594
Festgelder mit einer Laufzeit > 3 Monate 1.817 3.582 3.582

Liquide Mittel 13.531 9.007 16.176



Entwicklung des Konzerneigenkapitals  Grundkapital Kapital- Eigene Anteile  Ausgleichs- Einbehaltene Summe

riicklagen posten aus Ergebnisse und  Eigenkapital
Wahrungs- Riicklagen
umrechnuna

30. September 2003
Stand 1. Janner 2003 7.091 18.320 (173) (570) 6.553 31.221

Erstkonsolidierung

Wahrungsumrechnungsdifferenzen - - - (509) - (509)
Veranderung eigener Anteile - - (578) - - (578)
Kapitalerhéhung - - - - - -
Konzern-Jahresiiberschuss - - - - (3.952) (3.952)
Stand 30. September 2003 7.091 18.320 (751) (1.079) 2.601 26.182
Entwicklung des Konzerneigenkapitals ~ Grundkapital Kapital- Eigene Anteile  Ausgleichs- Einbehaltene Summe
riicklagen posten aus Ergebnisse und  Eigenkapital
Wahrungs- Riicklagen
umrechnuna
30. September 2002
Stand 1. Jénner 2002 3.629 21.282 (781) (496) 6.616 30.250
Erstkonsolidierung - - - - (186) (186)
Wahrungsumrechnungsdifferenzen - - - 38 38
Veranderung eigener Anteile - - 82 - 82
Umbuchung 3.362 (3.362) - - - -
Konzern-Jahresiiberschuss - - - - (1.259) (1.259)
Stand 30. September 2002 6.991 17.920 (699) (458) 5171 28.925
Entwicklung des Konzerneigenkapitals  Grundkapital Kapital- Eigene Anteile  Ausgleichs- Einbehaltene Summe
riicklagen posten aus Ergebnisse und  Eigenkapital
Wahrungs- Riicklagen
umrechnuna
31. Dezember 2002
Stand 1. Jénner 2002 3.629 21.282 (781) (496) 6.616 30.250
Erstkonsolidierung - - - - (254) (254)
Wahrungsumrechnungsdifferenzen - - - (74) - (74)
Veranderung eigener Anteile - - 608 - - 608
Umbuchung 3.362 (3.362) - - - -
Kapitalerhéhung 100 400 - - - 500
Konzern-Jahresiiberschuss 191 191

Stand 31. Dezember 2002 7.091 18.320 (173) (570) 6.553 31.221
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